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2 Lamy (Pierre): Les bourses de valeurs, Economica, Paris, 1995, p35.
? Silem (Ahmed) et autres: Lexique d’économic. op.cit., p75.
60

www.manaraa.com



o 1 385 5 B3ladY) Ll 8 2y 95 5 AU B sl 13l Joadl)

iow o o9 A g =Y a b JIeeY) 95, G 3 Jort (Investment Bankers) jlezie¥! & 5 WL LUT
g sanl) Sl 8 Bzs 2 g Lagnl sl o Ol sl slis] (3 sy el aly5b
romeld) S L4

b i ie g gl L onld) B gy Ll Sl U Gz 55 el o8
OS5y Ayl gl Ol s 3 Bls le Jlie agee 2l s jlatio) 4 @ ob e gl e 11 ks
sl elazeld 2 3Y1y ol W BN s @ B Leailg e g Lol
e sasl) e e
ol gabe -z

e fad gl SsY e dall wlih @l s les 50 o (Pension Funds) wlalall sols
st 31 s cal osleall eda LalesV dhed) S any ) e s s L O
A S L 2N J gl (3 Aol sLaBY)
Dlese ¥ O b -

oo S s e DIl s Lad 3l sl g » (Investment compagnies) jleize¥! oS5
5 o822 0 S e b jlemaly Jl gVl ks meed 0 o b gV o ram a b 8 el
el Lol o 5 a1 087,28 ol 20 ada Gl @ &)Ll oa by el LSO K6
2.\&“\) Ly 555 2 5o g oo Lablr IOt o (&1 laii) 588 o o ezl e

G AW AW bl ) Sl o e d 25 WY GlazmaV) OIS 8 Olaal Ol e 02 )1 oy
Bzl gl 5 sy bl Jo 8ol e ) spamll fe e Sl 2l S alliad) 0 de pot
el s 57 o el jamal) (SEp cJaile g ey § g ol el gy 2 G100 Bl 5] 3k e
Byl 35 ,ake JlazaVU jatmdl alad 5L jleme V) e Vo il bl (onls 2IUI 81530 e 150 )
thas o 2l UL mday W che g Wi ST e a0 Y g Bl e SVl LSS alest Al J gl

.)L«MM:'” M

365021995 ¢y S Y1 (S & SaY) 8 e A Sl 8y B 3 ) S 1 adl 3 Ay b Ll s

215-2140m (i) oo A1 i ?
61

www.manaraa.com



o 1 385 5 B3ladY) Ll 8 2y 95 5 AU B sl 13l Joadl)

3 oY) ol e S8 s e e 055 3 Ol B il G e etV 0S8 Gald
Jaladl ol W 31,33 e 0,88 Al oSKas 3 5,1l s ST amady GlazmeV) wlblgs ol wolua|
(F A Sl (ol (gulyplal)
Dbzl OS5 61 gl

oS 5 v (Securities and Exchange Comission) J sl o aJUl &1, U a5 oY) sl 8
Managed Investment ) ) Lzl @& & 4 (Holding Investment Companies) izl Loz
Geid A B OBak s 3 g e ) Sl sl e 5kl ) L5V Bak e ((Companies
ol L b (3 Rl 550 6l Jan @ a5V ey W) L5 (3 1Y) jlamad It e Wil se
( Organismes de placement collectif des valeurs mobilieres) & sl Al @ sl b ola
DI ey O b

SURCIUGEAFREI:E Y
rio gdl) ) O3 ez O b -1

Geolee J‘g““‘ (Open-End Investment Companies ) a> sall dlgdl old jlamal o & £ 5%
2l 38,0 S Al 2l aen 3o o L) Bydis 5 L8155 ((Open-End Funds) & szas lekin|
s st o Al ed g dgtns ) il e Wb g Lol alinee Rdes Sasy
ety ao ol =l ol jlemal 20 6 20 2 U U g ¢ el B 50 B jlenad 33U o S0
Ll a0 31,80 3 G gl

Multual ) & zedl gsleall Lal ey laie¥l o815 gras o) 2 gaall jlemaV) Guslis e s
gl BB S s Loy e i Gosliall adgd el my ey el de ke WL (Funds
W ed 5 AU G0 sY a5 3 o150 Wl S Y "l U gl e ) s
DbtV galio Gy w55 Sy Gk o8 FUSN adn s g )8 (S8 L B e
AR Ll o jlema) O 5 24

a1 a5 ((Closed-End Funds)iilall jlezaVl gislio s Gilis 3,15 5 eliil OIS 201 oda o35

L it ol a2 sy sde Oua b (il o 3l ol Souz 18 Jo e L) 5ols C\y’i

2015272005 7e5RESEE YIERRABRIBINN ¢ 5ol 5 & ol o I B, )Y do g 1l o) ol ISy (ol Lo s
62

www.manaraa.com



o 1 385 5 B3ladY) Ll 8 2y 95 5 AU B sl 13l Joadl)

Golall ada W jiad ol wgul) sued bl e sblse ¢ 5y Batiall bin i 535a2 5
Al 055G e petnell Lnis
(OPCVM): & &l @w g\.d.»\ b ol

Ay i) a5 L L b o ) W) as Ll (3 1S 10 i g i b (35 oY Tl sl ol
S Sl sl 53w e okl Gl ) LoVl IS8 sie 5 3 AR Bl LY )
) k) bl s iy (s Lo Vg 5
Ll JUN el y 013 jleimat) OIS L -0

il I L3 ) s Jo fand A8l OS2 (SICAV) ) JUI ) ol el o875
.2(.,@#81\ O R RSP SR PURCACERN PR T P PP TP

aS) Sad ) gV gf sad) o e G b e 2 oY1 Al oS 2 el Jle ) iy
sda ¢ b gl S e peindl B b e 2ol gV Wt aisny (M el O b
SV o s Jead )l Bl Ll o Lipes ST 00 oda ¢ 550 clgam nPLall e gl
AJU

ey el Bak ) o A ) JUI ) ol jlema ) 08720 ¢ 1T Bae Sl
oW 6l (3 Lol Wisal Jains g o o8V (SICAV ) pop sl o =
ol el 3 Wl Jated y o) (SICAV ) pup ) -
o) g gV el s & g S dalisll (SICAV ) gyl -
8 el 2 G5V @ e ) R (SICAV) o =
tb @l 3 il gl 22-¢

(paadl ol Old s 158 b s o il il a8 i A S e ik pl) 9 2all G gl
il B3l 315 5 el Lprege jleial 0S8 o 387 zad) b gl sl 3.@,);” s 4

WS o Gplall sds jes ((OPCVM )idsadl il slad) Gl gl Wl n bjlasly 5 3 5ad)

215-2140=a 0 S5 Gow @rch}rja_:J\ 9 a kU J\)ﬂ\ Loy g i =2l I 5 sl tu Loz !
2 Dictionnaire de la finance et de la bourse, op.cit., p242.
* Idem, p214.
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- Evolution du marché financier tunisien, http://www.mémoireonline.com, (07/11/2007).
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- Bourse de Tunisie, rapport annuel 2006.
- Evolution du marchés financier tunisien, http://www.mémoireonline.com, (07/11/2007).
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! Sadi (Nacer-Eddine): La privatisation des entreprises publiques Algérie, op.cit., p119.
% Ordonnance N° 01/04 du 20 Aout 2001 relative 2 I’organisation, la gestion, et la privatisation des entreprises

publiques économiques en Algérie, p02.
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' Ordonnance N° 01/04 du 20 Aout 2001 relative A I’organisation, la gestion, et la privatisation des entreprises

publiques économiques en Algérie, p02.

2 Site web : http://www.mipi.dz, (07/02/2008).
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! Enterprise Régionale d’Industrie Alimentaire et Drivées ERIAD-Sétif.
% Groupe pharmaceutique SAIDAL.
? Entreprise de gestion hoteliere EL-Aurassi.
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! Sadi (Nacer-Eddine): La privatisation des entreprises publiques Algérie, op.cit., p325.
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Résumé :

Au début des années soixante-dix du siecle précédent, la crise de stagflation s’est déclenché dans
les pays occidentaux. L'analyse keynésienne n'a pas pu trouver d'explications ni de solutions
adéquates a cette crise. Par conséquent, I'appel a réduire le role de 1'état dans l'activité économique a
été renouvelé a travers la réduction des dépenses publiques et la privatisation des entreprises
publiques. Les marchés financiers ont joué un grand rdle dans la réussite de la privatisation dans ces
pays, particulierement en France et en Angleterre ou ces marchés jouissent d'un développement a
degré élevé. Au Maghreb Arabe, Le Maroc, La Tunisie et L'Algérie ont, depuis le milieu des années
quatre-vingt, recourai a des programmes de réformes économiques sous la pression de Fonds
Monétaire International et la Banque Mondiale sous l'influence de la crise de la dette extérieure et la
récession des réserves de change dans ces pays. La privatisation a été 1'un des piliers principaux de
ces réformes, ce que a conduit le Maroc et la Tunisie a entamer des réformes au niveau de leurs
marchés financiers. Ceci a donné la possibilit¢ a la collaboration dans la privatisation des
entreprises publiques et a garantir leur financement. Cependant, ces collaborations restent toujours
modestes au Maroc et d'un degré faible en Tunisie. Quant a 1'Algérie, qui a fondé ce marché dans le
cadre des réformes économiques, les programmes de la privatisation et de marché financier n'ont
pas encore atteint leurs objectives visés en comparaison avec le Maroc et la Tunisie.

Mots clés: Réformes économiques, Ajustement structurel, Privatisation, Secteur publique, Secteur
privé, Marchés financiers, Bourse des valeurs mobilieres.
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Abstract :

At the beginning of seventies of the last Century, stagflation crisis was appeared in occidental
countries. Keynesian analysis could not find explanations nor appropriate solutions to this crisis.
Thus, a call to contract the state role in the economic activity was renewed via the reduction of
public expenditures and the privatization of public firms. Financial markets had played a great role
in the success of privatization in these countries, especially, France and England where those
markets had achieved a high degree of development. In Arab Maghreb: Morocco, Tunisia and
Algeria had, since the middle of eighties, resorted to economic reform programs under the pression
of International Monetary Fund and World Bank, in addition to the impact of dept crises and
change reserves regression in these countries. Privatization was one of the principal pillars of these
reforms. This leads Morocco and Tunisia to establish reforms into their financial markets
Unfortunately, these collaborations are still modest in Morocco and slight poor in Tunisia. As for
Algeria, which had established this market in the context of economic reforms, privatization and
financial market programs have not yet achieved their target objectives comparatively to Morocco
and Tunisia.

Key words: Economic reforms, Structural adjustment, Privatization, Public sector, Private sector,
Financial market, Stock Exchange of mobile values.
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